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GRENDENE S.A.
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ATA DA 62 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
1. DATA, HORA E LOCAL. Realizada aos 28 dias do més de Janeiro de 2.005, as 15:00 horas,

na sede social da Filial 1 da Companhia, localizada na cidade de Farroupilha, na
Av.Pedro Grendene, 131-A, Bairro Volta Grande, CEP 95180-000.

2. CONVOCACAO E PRESENCA. Foram efetuadas as convocagbes na forma prevista no artigo
18 do Estatuto Social, com a presenca de todos os Conselheiros.

3. MESA. Presidente: Sr. Alexandre Grendene Bartelle
Secretaria: Sra. Elizabeth Bartelle Laybauer
4, ORDEM DO DIA. Examinar e discutir a Politica de Negociacdo com valores mobiliarios de

emissdo da companbhia.

5. DELIBERAGCOES. Apos discussdao sobre o tema, foi aprovado por unanimidade pelos
Conselheiros presentes sem ressalvas, o inteiro teor do programa de politica de
negociacdo com valores mobiliarios de emissdo da Grendene S.A., cuja cdpia em anexo,
faz parte integrante desta ata. Foi outorgado ao Diretor de RelagcGes com Investidores da
Companhia, senhor Gelson Luis Rostirolla, a implantacdo geral dos procedimentos
necessarios a observancia das regras e a administracdo geral da Politica de Negociacao.

6. ENCERRAMENTO. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente Reunido do
Conselho de Administracdo, da qual se lavrou a presente ata que, lida e achada conforme,
foi pelos presentes assinada. Farroupilha, 28 de Janeiro de 2005. (a.a.) Alexandre
Grendene Bartelle - Presidente, Elizabeth Bartelle Laybauer - Secretéaria, Pedro Grendene
Bartelle, Mailson Ferreira da No6brega, Oswaldo de Assis Filho e Renato Ochman, -
Conselheiros.

7. Declaracdo: Na qualidade de Presidente e Secretaria da 6% Reunido do Conselho de
Administragdo, declaramos que a presente é copia fiel da ata lavrada no livro préprio.

Farroupilha, 28 de Janeiro de 2005.

Alexandre Grendene Bartelle Elizabeth Bartelle Laybauer
Presidente Secretéria
Visto:

Dr. Renato Bortolossi
Advogado inscr. OAB/RS n° 12.532
CPF/MF n° 057.493.280-15
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GOVERNANCA CORPORATIVA
Politica de Negociacéao

POLITICA DE NEGOCIACAO COM VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO DA
GRENDENE S.A.

| - INTRODUCAO

A GRENDENE S.A., passou a ser uma Empresa de capital aberto, tendo suas
acdes negociadas no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sédo Paulo (BOVESPA),
sob o simbolo GRND3, desde 29 de outubro de 2004, o que mostra um grau de
comprometimento, com os mais altos padrées de Governanca Corporativa. Razao pela
qgual, a Empresa resolveu estabelecer e divulgar sua Politica de Negociacdo com
Valores Mobiliarios de sua Prépria Emissao.

A politica de negociacdo com valores mobiliarios da GRENDENE S. A., tem por
objetivo estabelecer diretrizes e procedimentos a serem observados pela Companhia e
pessoas a ela vinculadas, para a negociacdo de valores mobiliarios de emissao da
Companhia, ou a ela referenciados, e com base no disposto na instrugcdo CVM n° 358,
de 3 de janeiro de 2002, assegurando a adog¢do de mecanismos que assegurem
controle e transparéncia das negociacdes de valores mobiliarios de emissdo da
GRENDENE S. A., a todos os interessados, sem privilegiar alguns em detrimento de
outros. Tendo em vista o registro no Novo Mercado da BOVESPA, também estamos
adaptando a presente politica, a regulamentacéo da Bolsa.

O Conselho de Administracgdo da GRENDENE S.A.,, no uso de suas
atribuic6es, deliberou, conforme ata de 28 de janeiro de 2005, a aprovacédo da Politica
de Negociacdo com valores mobilidrios de emissdo da GRENDENE, competindo ao
Diretor de Relagbes com Investidores, a implantacdo geral dos procedimentos
necessarios a observancia das regras e a administracdo geral da Politica de
Negociacao.

Il ADESAO

As pessoas impedidas de negociar deverdo aderir & presente Politica de
Negociacdo, mediante assinatura de Termo de Adesédo, conforme Anexo A, incluindo
as pessoas vinculadas, e a critério da companhia, outros que considere necessario ou
conveniente, os quais adquirirdo a qualidade de Pessoas Vinculadas. O Termo de
Adesao também devera ser assinado, no ato de contratacdo, eleicdo, promoc¢édo ou
transferéncia, em que reconhecem os termos da politica e se obrigam a observa-los.

Il. PESSOAS IMPEDIDAS DE NEGOCIAR

Séo pessoas impedidas de negociar, desde que tenham conhecimento de ato
ou fato relevante ainda nao divulgado:

a) Acionistas controladores, diretos e indiretos;

b) Diretores e alta geréncia;

¢) Membros do Conselho de Administracao;

d) Membros do Conselho Fiscal ou Conselhos ou Org&os Consultivos ou Técnicos;

e) Aguelas que, em virtude de cargo, funcdo ou posicdo na Companhia, sua
controladora, suas controladas ou coligadas, tenham conhecimento de informacéo
relevante;

f) Pessoas ligadas: Coénjuge, companheiro(a), filhos das pessoas indicadas nas
letras “a”, “b”, “c”, “d” e “e”, acima.
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Equiparam-se as pessoas impedidas de negociar:

a) os seus administradores de carteira e os fundos de investimento, sociedades ou
outras instituicbes ou entidades de que as pessoas impedidas de negociar sejam
0s Unicos cotistas ou acionistas ou nas quais possam influenciar as decisdes de
negociacao;

b) qualquer pessoa juridica controlada direta ou indiretamente pelas pessoas
impedidas de negociar;

¢) qualquer pessoa que tenha tido acesso a informacao relativa a ato ou fato relevante
por intermédio de qualquer das pessoas impedidas de negociar.

IV. VEDACAO A NEGOCIACAO

A Companhia, seus Administradores, seus Acionistas Controladores (diretos e
indiretos), seus Conselheiros Fiscais, os Funcionarios e Executivos com acesso a
Informac&o Relevante e os integrantes dos demais Orgdos com Fungdes Técnicas ou
Consultivas da Companhia, e ainda, quem quer que, em virtude de seu cargo, funcéo
ou posicdo na Controladora, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades
Coligadas, tenha conhecimento de informacao relativa a Ato ou Fato Relevante sobre
a Companhia, e que tenham firmado o Termo de Adesdo, ndo poderdo negociar
Valores Mobiliarios da Companhia no periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgacao
ou publicacéo, quando for o caso, das:

(i) informacdes trimestrais da Companhia (ITR);
(i) informacdes anuais da Companhia (DFP e IAN);
(iif) demonstragdes financeiras da Companhia.

No periodo compreendido entre a decisdo dos Orgados corporativos
competentes e a notificacdo ao mercado, sobre aumento ou reducdo de capital,
distribuicdo de dividendos, bonificacbes em ac¢bes, grupamentos, emissdo de valores
mobiliarios e respectivos editais e anuncios.

Os Programas Individuais de Investimento deverdo observar estritamente esta
restricao.

As Corretoras Credenciadas serao instruidas pela Companhia, e aceitardo por
escrito tal instrucdo, a ndo registrarem operacfes das pessoas mencionadas acima,
nos 15 dias (quinze) dias anteriores a divulgagédo ou publicacdo dessas informacfes
perioddicas ou demonstracées financeiras da Companhia.

Vedacédo a Deliberacgao relativa a Aquisicédo ou a Alienagao de A¢des de Emisséo
da Préopria Companhia (Instrucdo CVM n° 358/02, artigo 14)

O Conselho de Administragdo da Companhia ndo podera deliberar a aquisi¢cao
ou a alienacéo de acBes de propria emissdo enquanto ndo for tornada publica, através
da publicacédo de Ato ou Fato Relevante a informacéo relativa a:

(i) celebracdo de qualquer acordo ou contrato visando a transferéncia do controle
acionario da Companhia; ou

(ii) outorga de opc¢do ou mandato para o fim de transferéncia do controle acionario da
Companhia; ou

(i) existéncia de intencdo de se promover incorporacao, cisdo total ou parcial, fusao,
transformacéao ou reorganizacao societaria.
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Caso, ap0s a aprovacdo de programa de recompra, advenha fato que se
enquadre em qualquer das trés hipoteses acima, a Companhia suspendera
imediatamente as operagcfes com acfes de sua propria emissao até a divulgacao do
respectivo Ato ou Fato Relevante.

Disposicdes Finais Negociacgdes, Indiretas e Diretas

As vedacBes a negociacBes disciplinadas neste Manual aplicam-se as
negociacdes realizadas, direta ou indiretamente, pelos :

0] Administradores, Acionistas Controladores, Conselheiros Fiscais, Funcionarios
e Executivos com acesso a Informacdo Relevante e integrantes dos demais
Orgéos com Funcgdes Técnicas ou Consultivas da Companhia, e ainda,

(i) por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdo na
Controladora, nas Sociedades Controladas e nas Sociedades Coligadas, tenha
conhecimento de informacdo relativa a Ato ou Fato Relevante sobre a
Companbhia, e que tenham firmado o Termo de Adesdo, mesmo nos casos em
gue as negociacdes por parte dessas pessoas se déem por intermédio de:

0] sociedade por elas controlada;

(ii) terceiros com quem for mantido contrato de fidlicia ou administracdo de
carteira ou acoes.

N&o sédo consideradas negociacdes indiretas aquelas realizadas por fundos de
investimento de que sejam cotistas as pessoas mencionadas no item acima, desde
que:

(@ os fundos de investimento n&o sejam exclusivos; e

(i) as decisdes de negociacdo do administrador do fundo de investimento
ndo possam ser influenciadas pelos cotistas.

V. OBRIGACAO DE INDENIZAR

As Pessoas Impedidas e Vinculadas responsaveis pelo descumprimento de
gualquer disposicéo constante desta Politica de Negociagdo se obrigam a ressarcir a
Companhia e/ou outras Pessoas Vinculadas, integralmente e sem limitacdo, de todos
0s prejuizos que a Companhia e/ou outras Pessoas Vinculadas venham a incorrer e
que sejam decorrentes, direta ou indiretamente, de tal descumprimento.
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GRENDENE S.A.

POLITICA DE NEGOCIACAO COM VALORES MOBILIARIOS DA
COMPANHIA

TERMO DE ADESAO

Eu, [nome e qualificacdo], [funcdo ou cargo], declaro que tomei conhecimento dos
termos e condi¢cdes da Politica de Negociacdo com Valores Mobiliarios de Emissao
Propria da Grendene S.A . originaria da observancia da Instrugdo CVM N° 358/2002 e
aprovada por seu Conselho de Administracdo em 28/01/05. Por meio deste, formalizo
a minha ades@o a mencionada Politica, comprometendo-me a cumprir todos 0s seus

termos e condigdes.

Declaro, ainda, ter conhecimento de que transgressédo as disposi¢cfes da Politica de
Negociacdo com Valores Mobilidrios de Emissao Propria configura infracdo grave,

para os fins previstos no 8 3° do art. 11, da Lei n°® 6.385/76.

[Local, data]

[nome]



